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Previsiones econémicas recesion aun mas profunda y con grandes divergencias

Las previsiones econémicas del verano de 2020 apuntan a que la economia de la zona del euro se contraera

en un porcentaje histérico del 8,7 % en 2020, para crecer de nuevo un 6,1 % en 2021.

La economia de la UE experimentara una profunda recesion este afio como consecuencia de la pandemia
de coronavirus, a pesar de la respuesta politica rapida y general a escala nacional y de la UE. Debido a
que la atenuaciéon de las medidas de confinamiento va mas lenta de lo previsto en las previsiones de
primavera de la Comision Europea, el impacto en la actividad econdmica en 2020 sera mas significativo
de lo esperado.

Las previsiones econémicas del verano de 2020 apuntan a que la economia de la zona del euro se contraera
en un porcentaje histérico del 8,7 % en 2020, para crecer de nuevo un 6,1 % en 2021. La economia de
la UE se contraera un 8,3 % en 2020 y crecera en torno al 5,8 % en 2021. Por lo tanto, se prevé que la
contraccién en 2020 sea significativamente superior al 7,7 % previsto para la zona del euro y al 7,4 %
para la UE en su conjunto en las previsiones econdémicas de la primavera de 2020. El retorno al crecimiento
en 2021 también sera ligeramente menos sélido que el previsto en la primavera.

Consolidaciéon de la recuperacion en el Economic forecast map
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econdémica ya era considerable en el primer =
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trimestre de 2020, pues la mayoria de los
Estados miembros comenzaron a aplicar
medidas de confinamiento a mediados de
marzo. Con un periodo de paralizaciéon y
confinamiento mucho mayor en el segundo
trimestre de 2020, se calcula que la
produccién econémica se habra contraido

mucho mas que en el primer trimestre.

No obstante, los primeros datos de mayo y = S
junio indican que lo peor podria haber

pasado. Se espera que la recuperacion se consolide en el segundo semestre del afio, aunque aun sea
incompleta y desigual en los distintos Estados miembros.

La perturbacién de la economia de la UE es simétrica en la medida en que la pandemia ha afectado a todos
los Estados miembros. Sin embargo, tanto la caida de la produccién en 2020 como la fuerza del repunte
en 2021 difieren sensiblemente. Las diferencias en la magnitud del impacto y la fuerza de la recuperacion
en los Estados miembros se prevé que sean mas pronunciadas de lo estimado en las previsiones de la

primavera.

La inflacion no deberia registrar cambios
Las perspectivas sobre la inflacion han cambiado poco desde las previsiones econémicas de la primavera,
pese a que se han producido modificaciones significativas en las fuerzas subyacentes que determinan los

precios.
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Aunque los precios del petréleo y los alimentos han subido més de lo previsto, se espera que su efecto se
vea compensado por las peores perspectivas econdmicas y por el efecto de las reducciones del IVA y otras
medidas adoptadas en algunos Estados miembros.

Actualmente, se prevé una inflacion en la zona del euro, medida por el indice de precios al consumo
armonizado (IPCA), del 0,3 % en 2020 y del 1,1 % en 2021. En la UE, las previsiones de inflacién apuntan
aun 0,6 % en 2020y aun 1,3 % en 2021.

Riesgos excepcionalmente elevados

Pero los riesgos en torno a esta prevision son de excepcional envergadura y apuntan fundamentalmente
a la baja.

La escala y la duracion de la pandemia y de las futuras medidas de confinamiento, posiblemente
necesarias, se desconocen en lo fundamental. La prevision parte del supuesto de que las medidas de
contencién seguiran atenuandose y de que no habra una «segunda ola» de infecciones. Existen riesgos
considerables de que, a largo plazo, el mercado laboral sufra mas de lo previsto y de que las dificultades
de liguidez se conviertan en problemas de solvencia para muchas empresas. Se vislumbran riesgos para
la estabilidad de los mercados financieros y el peligro de que los Estados miembros no coordinen
suficientemente las respuestas politicas nacionales. La falta de un acuerdo sobre la futura relacion
comercial entre el Reino Unido y la UE podria dar lugar asimismo a un crecimiento mas bajo, especialmente
en el caso del Reino Unido. En términos mas generales, las politicas proteccionistas y un alejamiento
excesivo de las cadenas de produccion mundiales podrian afectar negativamente al comercio y a la
economia mundial.

Existen asimismo riesgos al alza, como la disponibilidad rapida de una vacuna contra el coronavirus.

De forma mas general, una recuperacion mejor de la esperada no puede excluirse, particularmente si la

situacion epidemiolégica permite un levantamiento de las restricciones mas réapido de lo previsto.
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% Crecimiento del P1B (%, tasa Interanual) 20 -109 7.1

LI ‘tnRacion (%9, tasa interanual) 0.8

[Werwe i bkl il et Abirtisis Etondermedod i FVinenciens t Europas



https://ec.europa.eu/economy_finance/forecasts/2020/summer/ecfin_forecast_summer_2020_es_en.pdf

