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La economia de la UE esta retomando un crecimiento modesto

En el caso de Espafa, se prevé que la actividad econémica se expanda con fuerza en 2024, un

3%, antes de desacelerarse gradualmente en 2025, hasta el 2,3% y el 2,1% en 2026.

Tras reanudar su crecimiento en el primer trimestre de 2024, la economia de la UE siguid
expandiéndose durante el segundo y tercer trimestres a un ritmo estable, aunque moderado.
El crecimiento del empleo y la recuperacién de los salarios reales siguieron sosteniendo la
renta disponible, pero el consumo de los hogares se vio constrenido. Un coste de la vida aun
elevado y el aumento de la incertidumbre tras la exposicion reiterada a perturbaciones
extremas, junto con incentivos financieros para ahorrar en un contexto de tipos de interés
elevados, llevaron a los hogares a ahorrar un porcentaje cada vez mayor de sus ingresos. Al
mismo tiempo, la inversidn decepcioné al haberse producido una contraccion profunda y
generalizada en la mayoria de los Estados miembros en el primer semestre de 2024.

A medida que el poder adquisitivo de los salarios se vaya recuperando y los tipos de interés
bajen, se prevé que el consumo siga creciendo. Se espera que la inversidon repunte como
consecuencia de la solidez de los balances de las empresas, la recuperacidon de los beneficios
y la mejora de las condiciones crediticias. El estimulo del Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia y otros fondos de la UE también impulsard un aumento de la inversion publica
durante el periodo de prevision.

En general, se prevé que la demanda interna impulse el crecimiento econémico en el futuro.
En 2025 y 2026, se espera que las exportaciones y las importaciones crezcan practicamente
al mismo ritmo, lo que implicara una contribucién neutra al crecimiento de la demanda exterior

neta.

Agravacion de la incertidumbre y los riesgos

Se han agravado la incertidumbre y los riesgos a la baja para las perspectivas. La prolongada
guerra de agresion de Rusia contra Ucrania y la intensificacion del conflicto en Oriente Proximo
alimentan los riesgos geopoliticos y los relacionados con la seguridad energética. Una nueva
intensificacion de las medidas proteccionistas por parte de los socios comerciales podria
perturbar el comercio mundial y lastrar la economia muy abierta de la UE.

En el plano interno, la incertidumbre politica y las dificultades estructurales del sector
manufacturero podrian acarrear nuevas pérdidas de competitividad y afectar al crecimiento y
al mercado laboral.

Por ultimo, las recientes inundaciones sufridas en Espafia ilustran las dramaticas consecuencias
que el aumento de la frecuencia y el alcance de los peligros naturales pueden tener no solo

para el medio ambiente y las personas afectadas, sino también para la economia.
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Prevision economica para Espaia

Se prevé que la actividad econdmica en Espafia se expanda con fuerza en 2024, un 3%, antes
de desacelerarse gradualmente en 2025, hasta el 2,3% vy el 2,1% en 2026. Se espera que el
crecimiento del PIB real durante el horizonte de prevision esté impulsado por el consumo,
sostenido por la continua resiliencia del mercado laboral, y por el fortalecimiento de la
inversion, especialmente en 2025 y 2026. Se prevé que la inflacion general siga disminuyendo,
hasta alcanzar el 2% en 2026, a medida que se moderen las presiones inflacionistas
subyacentes.

En el lado externo, el dinamismo de la actividad turistica y la exportacidn de servicios no
turisticos respaldaran la contribucidn positiva de las exportaciones netas al crecimiento del PIB
en 2024. Se espera que la demanda interna sea el principal motor de la expansién econdémica,

sostenida por el crecimiento del consumo y por el repunte generalizado previsto de la inversién.

Indicators 2024 2025 2026
GDP growth (%, yoy) 3,0 2,3 21
Inflation (%, yoy) 2,8 2,2 2,0
Unemployment (%) 11,5 11,0 10,7
General government balance (% of GDP) -3,0 -2,6 2,7
Gross public debt (% of GDP) 102,3 101,3 101,1

Current account balance (% of GDP) 4.2 45 4.4



