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La economia de la UE se recupera mas rapidamente de lo previsto

Se prevé que la economia de la UE siga creciendo y alcance una tasa de crecimiento del 5%
en 2021, 4,3% en 2022 y 2,5 % en 2023.

Tras la recesion pandémica, la economia de la UE se recupera mas rapidamente de lo previsto.
A medida que avanzaban las campafias de vacunacién y empezaban a levantarse las
restricciones, el crecimiento se reanudd en primavera y prosiguio sin interrupcion a lo largo
del verano, alimentado por la reapertura de la economia. Durante el periodo de prevision, y
pese a arreciar los vientos en contra, se prevé que la economia de la UE siga creciendo y
alcance una tasa de crecimiento del 5% en 2021, 4,3% en 2022 y 2,5% en 2023. En la zona
del euro, se prevén las mismas tasas de crecimiento en 2021 y 2022, y un 2,4 % en 2023.
Estas perspectivas se ven en gran medida supeditadas a dos factores: la evolucién de la
pandemia de COVID-19 y el ritmo al que la oferta se ajuste al rapido cambio de la demanda

una vez reabierta la economia.
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Trayectoria expansionista con mayor rapidez de lo previsto

Con cerca del 14 % anual, la tasa de crecimiento del PIB en el segundo trimestre de 2021 fue
la mayor jamas registrada: tanto como la caida sin precedentes del PIB en el mismo periodo
del afo pasado, durante la primera ola de la pandemia. En el tercer trimestre de 2021, la
economia de la UE recuperd su nivel de produccion previo a la pandemia y pas6é de la

recuperacion a la expansion.
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Se prevé que la demanda interna siga impulsando la expansion, y cabe esperar que la
recuperacion del mercado de trabajo y la caida del ahorro prevista contribuyan a mantener un
ritmo sostenido del gasto de los consumidores. Ademas, la aplicacion del Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia empieza a jugar un papel importante a la hora de fomentar la
inversion publica y privada.

Sin embargo, este buen ritmo de crecimiento afronta nuevas dificultades. Los cuellos de botella
y las perturbaciones en la oferta mundial lastran la actividad en la UE, sobre todo en el
sumamente integrado sector manufacturero. Por otro lado, tras una fuerte caida en 2020, en
el dltimo mes han aumentado a ritmo frenético los precios de la energia —en particular, los
del gas natural—, hasta situarse muy por encima de los niveles previos a la pandemia, lo que

habra de pesar sobre el consumo y la inversion.

Déficits menores de lo previsto

La mejora de las perspectivas de crecimiento apunta a unos déficits en 2021 inferiores a los
previstos en primavera. Tras alcanzar el 6,9% del PIB en 2020, el déficit agregado en la UE
disminuira ligeramente, hasta el 6,6% en 2021, gracias al aun elevado apoyo presupuestario
a principios de afio.

A medida que prosiga la expansién econémica, se retiren las medidas de apoyo y cese el
funcionamiento de los estabilizadores automaticos, es de prever que el déficit agregado se
reduzca a la mitad, hasta situarse en torno al 3,6% del PIB en 2022 y el 2,3% en 2023.

Tras llegar a alrededor del 92% en la UE (99 % en la zona del euro), este afio la ratio deuda
agregada/PIB se estabilizara en general y empezara a disminuir en 2022, para alcanzar el 89%
del PIB en 2023 (97% en la zona del euro).

Empuje de la inflacion a niveles récord en los diez ultimos afios

Después de varios afios de baja inflacion, el potente relanzamiento de la actividad econémica
en la UE y en muchas economias avanzadas se ha visto acompafado por un repunte de la
inflacion superior a las predicciones.

En la zona del euro, la inflacién interanual pasé de un nivel negativo del -0,3% en el ultimo
trimestre de 2020 al 2,8% en el tercer trimestre de 2021. En octubre se alcanzaba el 4,1%,
tasa solo registrada una vez desde que en 1997 empezaran a publicarse los datos sobre
inflacion en la zona del euro.

El fuerte repunte de la inflacién obedece principalmente al aumento de los precios de la
energia, aunque también parece guardar relacién con toda una serie de ajustes econdémicos
posteriores a la pandemia, lo que inclina a pensar que los altos niveles actuales son en gran
medida transitorios.

En la zona del euro, se prevé que la inflacion alcance un maximo del 2,4% en 2021, para
descender al 2,2% en 2022 y el 1, % en 2023, a medida que vayan estabilizandose los precios
de la energia. En la UE, las previsiones de inflacion hablan de un 2,6% en 2021, un 2,5% en

2022 y un 1,6% en 2023.



