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La economia de la zona del euro crecera un 3,8% tanto en 2021 como en 2022

Las economias de la zona del euro y de la UE alcanzarian sus niveles de produccién previos a
la crisis antes de lo previsto porque el crecimiento cobrard un impulso mayor de lo previsto

tanto en el segundo semestre de 2021 como en 2022.

Europa sigue inmersa en la pandemia de coronavirus. El aumento del nUmero de casos, unido
a la aparicion de cepas nuevas y mas contagiosas, ha obligado a muchos Estados miembros a
reintroducir o intensificar las medidas de contencion. Pero, al mismo tiempo, el inicio de los
programas de vacunacién en toda la UE ofrece motivos para mostrarse prudentemente
optimistas.

Asi, el crecimiento econdmico se recuperara a medida que se relajen las medidas de contencién
y, segun las previsiones econdmicas de invierno de 2021, la economia de la zona del euro
crecera un 3,8% tanto en 2021 como en 2022. En el conjunto de la UE, la economia crecera
un 3,7% en 2021 y un 3,9% en 2022.

Las economias de la zona del euro y de la UE alcanzarian sus niveles de produccion previos a
la crisis antes de lo que anunciaban las previsiones econdmicas de otofio de 2020. En gran
parte, esto obedece a que tanto en el segundo semestre de 2021 como en 2022 el crecimiento
cobrara un impulso mayor de lo previsto.

Tras registrar un fuerte crecimiento en el tercer trimestre de 2020, la actividad econdmica
volvid a contraerse en el cuarto triemestre, cuando la segunda ola de la pandemia llevd a
reintroducir las medidas de contencion. Dado que siguen aplicandose, en el primer trimestre
de 2021 se prevé que se contraigan tanto la economia de la UE como la de la eurozona. El
crecimiento econdmico se reanudara en primavera y cobrara impulso en verano a medida que
avancen los programas de vacunacion y se relajen poco a poco las medidas de contencion.
También se espera que contribuya a la recuperacion la mejora de las perspectivas econémicas
mundiales.

Sigue siendo desigual entre los Estados miembros el impacto econémico de la pandemia, como

también se prevé que varie significativamente la rapidez de la recuperacion.

Persiste una gran incertidumbre y oportunidades y amenazas significativos

Pese a persistir una gran incertidumbre, desde el otofio hay mayor equilibrio entre las
amenazas Yy las oportunidades que acompafian a las previsiones y que, sobre todo, dependen
de cdmo evolucione la pandemia y del éxito de las campafias de vacunacion.

Las oportunidades van ligadas a la posibilidad de que el proceso de vacunacién permita relajar
las medidas de contencién mas rapidamente de lo previsto, lo que llevaria a una recuperacion
mas temprana e intensa. A ello hay que afiadir que NextGenerationEU, instrumento de
recuperacion europeo cuya piedra angular es el Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia
(MRR), podria propiciar un crecimiento mayor de lo esperado, pues las previsiones no

contemplan la mayoria de las medidas de financiacién previstas.
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En cuanto a las amenazas, a corto plazo la pandemia podria ser mas grave o persistente de lo
previsto; también podria haber retrasos en los programas de vacunacion. Esto podria demorar
el levantamiento de las medidas de contencidn, lo que, a su vez, afectaria a los tiempos y la
intensidad de la esperada recuperacidon. Pero también existe el riesgo de que la crisis deje
cicatrices mas profundas en el tejido econdmico y social de la UE, principalmente debido a
quiebras generalizadas y a la pérdida de puestos de trabajo, que perjudicarian al sector

financiero, aumentarian el desempleo de larga duracion y agravarian las desigualdades.

Previsiones econdémicas para Espaia

| PREVISIONES ECONOMICAS EUROPEAS

INVIERNO 2021

2019 2020 2021 2022

Crecimiento del PIB (%, tasa inte-
ranual) 20 -110 56 53

Inflacion (%, tasa interanual) 08 03 08 11
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